
ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

המבט לעתיד



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

צופה פני עתידמידע
-יחד)שלהוהמוחזקותהבתחברות,ביולייטפעילותאודותכללימידעלמסירתמיועדתהמצגת.בלבדתמציתימידעומכילה"(ביולייט)"מ"בעהחייםמדעיביולייטי"עהוכנהזומצגת

אודעתחוותאוהמלצה,השקעההחלטתלקבלתבסיסמהווהואינהביולייטשלערךניירותשללמכירהאולרכישהשידולאוהזמנה,הצעהמהווהאינההמצגתכייוגדש."(החברה"
.החברהשלהמדףתשקיףמכוחמדףהצעתדוחפיעלתבוצע,שתהיהוכללאם,לציבורהצעה.משקיעשלדעתלשיקולתחליף

העשויאו/והנדרשהמידעכלאתלהכילאולהקיףמתיימרתאינה,פעילויותיהבדברתחזיותאוצפוייםאירועים,פעילותה,החברהשלמלאאו/ומפורטתיאורכוללתאינההמצגת
לקבלמנתעל.החברהשלהפומבייםדיווחיהכלללבחינתהדרישהאתלהחליףמיועדתואינהביולייטשלהערךבניירותכלשהילהשקעהבאשרהחלטהקבלתלצורךרלוונטילהיות

,מ"בעאביב-בתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותלעתמעתיוגשואו/ושהוגשוהמלאיםבדיווחיםלעייןיש,החברהמתמודדתעימםוהסיכוניםהפעילותשלמלאהתמונה
מהנתוניםשונהובעריכהבאופןהמוצגיםומידענתוניםלעיתיםכוללתהמצגת."(הפומבייםהדיווחים)"והרבעונייםהתקופתיים,המיידייםדיווחיה,החברהשלהמדףבתשקיףלרבות

במצגתהכלולהמידעלביןהפומבייםבדיווחיםהכלולהמידעביןהבדלשלמקרהבכל.הפומבייםבדיווחיםהכלוליםהנתוניםמתוךלחישובהניתןככזהאוהפומבייםבדיווחיםהנכללים
שלעתידישווילפוטנציאלביחסביולייטשלהערכותובפרט,1968-ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעכוללתהמצגת.הפומבייםבדיווחיםהכלולהמידעיגבר,זו

מהותיתשונהבאופןלהתממשאו/ובמצגתכמתוארלהתממששלאעשוייםאשר,שוניםעתידייםואירועיםתרחישים,הנחותעלהמתבססות,שלהמוחזקותחברותאו/ובתחברות
בעלותחברותשלהאחרונהמהעתעסקאותאו/ושוקלשוויביחסהשוואתייםנתוניםעל,היתרבין,מתבססותכאמורהעתידיהשוויפוטנציאלהערכות.(בכללאם)מהמתואר
המתייחסיםאחרומידענתונים,אומדנים,תחזיותוכן,שלההמוחזקותהחברותאו/והבתחברותשלאו/וביולייטשלוסובייקטיביותנוכחיותוהערכותציפיותועל,דומיםמאפיינים
ואינווודאיאינוזובמצגתהמוצגהעתידיהשוויפוטנציאל,לפיכך.(בכללאם)ביולייטבשליטתואינהודאיתאינה,חלקםאוכולם,התממשותםשמידת,עתידייםוענייניםלאירועים

ונתוניםעובדות,ועסקיהפעילותה,החברהשלהנוכחילמצבבנוגעונתוניםעובדותעלמבוססיםלמידעבסיסששימשונוספיםונתוניםעובדות.החברהשלמצגאוהתחייבותמהווה
נתוניםזהובכלל,זומצגתהכנתבמועדלביולייטשידועיםכפיוהכול,כלכלייםמאקרוונתוניםועובדות,פעילותהבאזוריהחברהפועלתבוהפעילותתחוםשלהנוכחילמצבבנוגע

פניהצופההמידע.לנכונותםאחראיתאינהביולייטולפיכךעצמאיבאופןביולייטידיעלנבדקלאתוכנםאשר,שונותורשויותגופיםידיעלשפורסמווציבורייםסטטיסטייםופרסומים
ותוכניותיההחברההערכותאולם,ביולייטשצברההמקצועיוהידעהעברניסיוןפיעל,לבבתוםנעשתהאשרביולייטשלהסובייקטיביתהערכתהעלמבוססבמצגתהכלולעתיד

בשליטתאינםואשרמראשלהעריכםניתןלאאשרמגורמיםשיושפעויכולאו,(מהותיבאופןלרבות)שנצפהמכפישונהבאופןלהתממשאו,חלקןאוכולן,להתממששלאעשויות
ובישראלבכללבעולם)והגיאופוליטיתהכלכליתבסביבהמהתפתחויות,צפויותלאביטחוניותמהתפתחויות,החברהפעילותאתהמאפייניםסיכוןמגורמי,היתרבין,כךובכלל,ביולייט
.החברהפעילותעלהמשפיעיםהחיצונייםומהגורמים,שלישייםצדדיםידיעלהסכמיםוקיוםשלישייםצדדיםעםמהתקשרויות,(בפרט

מנתעלהערכהאו/ותחזיתכללרבותזובמצגתהנכללהמידעאתלשנותאו/ולתקן,לעדכןמתחייבתאינהוביולייטפרסומהבמועדלביולייטהידועהמידעאתמשקפתזומצגת
.זומצגתפרסוםמועדלאחרשיחולוכלשהןנסיבותאו/ועתידיותהצהרותאו/ועתידיותתחזיותאו/ואירועיםשישקפו



ולהרים את חברות העתיד  כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

פוטנציאל שווי של הפורטפוליו

₪ מיליון

בונים על ניסיון העבר 
כדי ליצור ערך בהווה  

ולקדם את חברות העתיד  

(ככל שיתממשו)ובכפוף להתממשות ההנחות , בהתבסס על ההנחות וחברות ההשוואה כמפורט בקשר עם כל חברה מוחזקת בהמשך המצגת* 

ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

*



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

כלל הפרויקטים של החברה



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

יוצרים ערך בהווה

חודשים12-24
פוטנציאל שווי

85
ח"מיליון ש

החזקה

46%

פוטנציאל שווי

184
ח"מיליון ש

החזקה

83%*~

החזקה

39%
פוטנציאל שווי

56
ח"מיליון ש

החזקה

5%
פוטנציאל שווי

62
ח"מיליון ש

הסופי והמדויק יקבע בהמשךההחזקותשיעור (. 88%)ויסיי-ו( 58%)אר אקס אופאיחוד מתוכנן בין החברות *

(ככל שיתממשו)ובכפוף להתממשות ההנחות , בהתבסס על ההנחות וחברות ההשוואה כמפורט בקשר עם כל חברה מוחזקת בהמשך המצגת** 



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

Cuviaפרויקט 

פלטפורמה הנותנת מענה מקיף להעברת תרופות לקדמת העין ולרשתית

OphRxשל חברת  טכנולוגיית 

מאפשרת העברת תרופות לרשתית בטיפות עיניים•

הוכחו בחזיריםAMDבטיחות ויעילות במודל מחלת •

במינון גבוה ציקלוספוריןביצעה ניסוי בבני אדם עם •
והוכיחה בטיחות דומה לזו של תרופה ידועה בשוק

ViSciמתכלה של חברת שתל 

מאפשר שחרור מושהה של תרופות •

השתל הלא מתכלה בלחמית הראה יעילות בבני  •
ב"בארהPhase I/IIaאדם בניסוי  

השתל המתכלה הראה בטיחות בארנבות  •
in vitroושחרור מושהה 

Phase I/ IIaשני מוצרים מוכנים ל •

מיליארד דולר20מעל , וגלאוקומהAMD-שוק עולמי פוטנציאלי לטיפולים ב•

*₪מיליון 184: פוטנציאל שווי של החזקות ביולייט•

ב של חברת הולכת תרופות  "ההערכה מבוססת על השווי לפני הכסף בהנפקה בארה. אחדphase II-במקרה של הנפקה או עסקה אסטרטגית בכפוף ולאחר הצלחה לפחות ב•
(Nasus Pharma ) 2025מאוגוסט.



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

DiagnosTearפרוייקט

המיועדת לאבחון מחלות קדמת העין באמצעות הדמעותTeaRx טכנולוגיית 

עין יבשה

מוצר דיאגנוסטיר לאבחון עין יבשה  
(  ר"אמואישור  CE אישור)

בפיתוח-מוצר להתאמת טיפול אישית + 

עין אדומה

מוצר דיאגנוסטיר לאבחון עין אדומה 
(  בשלב ניסוי התכנות בבני אדם בישראל)

,  עיני-לאבחנה מבדלת של הרפס
וירוס-אדנו , אלרגיה

מיליון חולים בעין יבשה20, מיליון חולים בעין אדומה30: ב בלבד"גודל שוק בארה•

[DTR]הקנדית  CSEנסחרת בבורסת •

*₪מיליון 85: פוטנציאל שווי של החזקות ביולייט•

.50%הערכה מבוססת על ממוצע שווי של חברות דיאגנוסטיקה דומות בניכוי , לערכה של החברה לאבחון עין אדומה FDAבכפוף ולאחר קבלת אישור•

.ח"מיליון ש27-שווי החזקות של ביולייט לפי מחיר סגירה בבורסה בקנדה כ2025ביוני 30נכון ליום 



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

Tarsierפרוייקט

Uveitis-מפתחת תרופה חדשנית ל

את המשפעלמנגנון פעולה ייחודי •
דלקת-מערכת החיסון לכיוון אי

שנועדהפטנטמוגנתחדשניתתרופה•
ללאזיהומיתלאעינייםבדלקתלטפל

שלהראייהמסכנותהלוואיתופעות
הטיפולסטנדרטאתהמהוויםסטרואידים

ביחס להגדרת יעדי הניסוי FDA-שני לאחר הסכמה עם ה Phase IIIנערכת לניסוי•

*₪מיליון 62: פוטנציאל שווי של החזקות ביולייט•

2025המפתחת תרופות למחלות עור נדירות בשלבי פיתוח דומים מספטמבר [Palvella Therapeuticsההערכה מבוססת על שווי השוק הממוצע של . במקרה של הצלחה של החברה בניסוי הקליני* 



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

peripherexפרוייקט

פלטפורמה טכנולוגית חדשנית לבדיקת פגיעה בראיה היקפית

הראיהשללביצועוקלהאובייקטיביתבדיקהמאפשרת•
ניידבמחשבשימושתוךההיקפית

בקליניקהאובביתוהמטופלידיעללהתבצעיכולה•

המכשורבאמצעותמהבדיקותבהרבהומהירהקלה•
מהקליניקותבחלקכיוםהקיים

•FDA-clearedב"פיילוט מסחרי בקליניקות מובילות בארה. למעקב אחרי חולי גלאוקומה עם פגיעה בראיה ההיקפית

*₪מיליון 56: פוטנציאל שווי של החזקות ביולייט•

הערכה מבוססת על שווי ממוצע של חברות דומות, במקרה של קבלת שיפוי ביטוחי וחדירה לשוק האמריקאי* 



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

השקעות עתידיות מתוכננות
ובעתידבהווה יוצרים ערך 

3-5
$מיליון 

באחד המוצרים Phase IIהשלמת 

בחינת אפשרות של 
IPO/reverse merger

1
$מיליון 

ב"השקה מסחרית בארה

מציאת שותף אסטרטגי

1
$מיליון 

בהמשך  AMDפיתוח קיט דיאגנוסטי לאבחון 
לתוצאות הטובות בניסוי בבני אדם בו הוכחה  

היתכנות לאבחנה מבדלת בין שלבי המחלה השונים

drug targetsעשויה לאפשר זיהוי של 
חדשים למחלות רשתית



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

פירוט פוטנציאל שווי
הבסיס לקביעת השווי תרחיש פוטנציאל שוויי של חלקה של ביולייט תיאור פעילות שם חברה

השווי לפני הכסף בהנפקה של חברת  
2025הולכת תרופות מאוגוסט 

במקרה של הנפקה או עסקה  
-אסטרטגית לאחר הצלחה ב

phase II אחד לפחות
₪מיליון 184

עוסקות בהולכת תרופות בטיפות לרשתית 
ובשחרור מושהה בקדמת העין אר אקסואופויסייאיחוד של 

הערכה מבוססת על ממוצע שווי של  
50%חברות דיאגנוסטיקה דומות בניכוי 

 FDAלאחר קבלת אישור 
למוצר של החברה לאבחון עין 

אדומה
₪מיליון 85

עוסקת באבחון מחלות 
קדמת העין בדמעות

ממוצע שווי שוק של
חברה המפתחת תרופות למחלות עור  

נדירות בשלבי פיתוח דומים 

במקרה של הצלחה של  
 PHASE IIIהחברה בניסוי

הנוסף שהיא אמורה לבצע
₪מיליון 62

מפתחת תרופה חדשנית  
ביוביאיטיסבטיפות לחולים 

השווי לפני הכסף לפיו גייסה חברת  
Digital Diagnostics2022-ב

במקרה של עסקה 
אסטרטגית או הנפקה  

₪מיליון 57
לצילומי רשתית  AIעוסקת בפענוח 

סוכרתית רטינופתיהלאבחון מחלת 

 ELIOSמבוסס על השווי שדווח של חברת
2024-בB&Lשנמכרה לחברת 
50%בניכוי 

במקרה של הצלחת החברה 
במכירת המוצר שלה  

FDAקבלת אישור + באירופה 
₪מיליון 16 מוכרת מכשור לניתוחי גלאוקומה

הערכה מבוססת על שווי ממוצע של  
חברות דומות עם הנחה בגין העדר 

50%סחירות של 

במקרה של הצלחה של  
החברה בהשקה הראשונית 

ב וקבלת שיפוי ביטוחי"בארה
₪מיליון 56

בדיקה באמצעות מחשב נייד של ראייה  
היקפית אצל חולי גלאוקומה

סכום התקבולים העתידיים הנוספים 
(  ככל שיתקבלו)שאמורים להתקבל 
אלקוןמחברת 

בגין עסקת מכירת המניות 
2024שבוצעה באמצע שנת 

ביעדי אלקוןתלוי בעמידת 
המכירות שנקבעו בהסכם  

הרכישה
₪מיליון 37

פיתחה מכשיר  
לטיפול בלייזר במרפאות  

לחולי גלאוקומה

לא תומחרה עדיין-חברת הזנק 
מפתחת שיטה פורצת דרך  

לאבחון מחלות רשתית בדמעות

₪מיליון 497 סיכום

ראו דוחות כספיים והערכות השווי הנזכרות שם  . Belkin-0₪, ₪מיליון Peripherex-3.6, ₪מיליון Sanoculis-4.2, ₪מיליון Tarsier-0₪ ,AEYE-4.5: 2025ביוני 30-שווי בדוחות הכספיים ל* 

*

*

*

*

*



ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

חברי הנהלה
צוות ניהולי בעל ניסיון מוכח וידע רב

ישראל מקוב
ר הדירקטוריון"יו

,ל טבע"מנכ: לשעבר
ר חברת סאן פרמצבטיקה ועוד"יו

יעקב מיכלין
ל"מנכ

יפתח ביאל
ל כספים"סמנכ

חברות פורטפוליו עיקריות/ לביולייטועדה מדעית מייעצת 

אייק אחמד' פרופ
חבר בבורד של האקדמיה  

,לאופתלמולוגיה האמריקאית
פרופסור באוניברסיטאות טורונטו ויוטה 

רון נוימןד״ר

CMO  בחברות
 בתחום האופתלמולוגיה

ורופא עיניים פעיל

לבנשטייןענת ' פרופ

 EURETINAר"יו
ראשת מחלקת עיניים : לשעבר

(איכילוב) א"מרכז רפואי ת

ף גולדברג'ג' פרופ

, Byersראש מכון העיניים 
אוניברסיטת סטנפורד

https://www.linkedin.com/in/yaacov-michlin/
https://www.linkedin.com/in/yifftach-biel/


ולקדם את חברות העתיד כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

2025ביוני 30נכון ליום 

*

תרשים החזקות

מ"ביולייט מדעי החיים בע

חברה כלולה

39%

חברות בנות-  Build to Partner

46%~83%

VC approach - חברות מוחזקות

8%5%
CE Approval

5%
Phase III

ביצעו אקזיט ועסקת תמלוגים

4%92%

הסופי והמדויק יקבע בהמשךההחזקותשיעור (. 88%)ויסיי-ו( 58%)אר אקס אופאיחוד מתוכנן בין החברות *



ולהרים את חברות העתיד  כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

שבעה כדורים באוויר
מספיק כדור אחד שיפגע במטרה

שיתקבל בחברה  " הסכום במזומן נטו"מ50%החברה קיבלה החלטה לפיה תשאף לחלק דיבידנד לבעלי מניותיה בהיקף של 
בניכוי עלות ההשקעה בחברת הפורטפוליו  )בפועל כתוצאה ממימוש החזקות של החברה בחברות הפורטפוליו שלה 

בכפוף להחלטה  הכל, (ובהפחתת מיסים והוצאות שהוצאו בקשר עם ההשקעה והמימוש של ההחזקה בחברת הפורטפוליו
של התזרימייםלמצבה הכספי ולצרכיה , ספציפית של דירקטוריון החברה ובכפוף למבחני החלוקה הקבועים בחוק החברות

.החברה באותה עת



ולהרים את חברות העתיד  כדי ליצור ערך בהווה בונים על ניסיון העבר 

שקף סיום

תודה

Yaacov@bio-light.co.il  | http://bio-light.co.il

mailto:Yaacov@bio-light.co.il
mailto:Yaacov@bio-light.co.il
mailto:Yaacov@bio-light.co.il
http://bio-light.co.il/
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